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American Electric Power Co., Inc.

Profil

Die American Electric Power Co., Inc. ist einer der grofSten amerikanischen
Elektrizitatsversorger. Das Unternehmen wurde 1906 gegriindet und beschaftigt
18500 Mitarbeiter. Der Firmensitz befindet sich in Columbus, Ohio, USA.

Das Unternehmen erzeugt Elektrizitat aus Steinkohle, Braunkohle, Erdgas,
Kernenergie, Wasserkraft und anderen Energiequellen. Es tritt unter anderem als
Groflhandler auf und versorgt Stadtwerke und landliche Elektrizitatsverbliinde mit
Strom. Insgesamt versorgt die American Electric Power 5,3 Millionen Kunden in 11
US Bundesstaaten. In einem Logistikbereich versorgt das Unternehmen mittels
einer in der Binnenschifffahrt eingesetzten Transportflotte von 2300 Lastkdhnen,
37 Zugbooten und 18 Hafenschleppern die Staaten lllinois, Ohio und den unteren

Mississippi mit Kohle, Fllissigkeiten und Schittgut.

Mindestens ebenso bedeutsam ist das Ubertragungsnetz mit einer Gesamtliange
von 40000 Meilen, das zu einem Teil aus 765KV Ultra-Hochspannungsleitungen

besteht. In Deutschland werden nur Uberlandleitungen bis zu 400 KV eingesetzt.
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AEP TRANSMISSION
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% AEP Transmission Network (138kV and above)
More than 40,000 miles of transmission lines

Bild: American Electric Power Co., Inc.

Die American Electric Power ist einer der groRten Energieerzeuger der USA. Die

Gesamtkapazitat der 60 Kraftwerke des Unternehmens betragt 32000 Megawatt.

Fotos American Electric Power Co., Inc.,
Foto 1: Kernkraftwerk Donald C. Cook im US Bundesstaat Michigan
Foto 2: Kohlekraftwerk Genaral James M. Gavin

Foto 3: Wasserkraft- und Pumpsteicherwerk, Smith Mountain
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Fotos der neuen im BOLD Design konstruierten 138-345KV Uberlandleitungen.
Quelle: AEP

Der Jahresumsatz 2016 Betrug 16,4 Mrd US-Dollar, was gegeniiber den 16,5 Mrd.
US-Dollar in 2015 ein leichter Riickgang bedeutet. Von 2010 bis 2014 schwankte
der Umsatz zwischen 14,4 und 17 Mrd. US-Dollar

Das aktuelle KGV betragt 17,6 und die Marktkapitalisierung liegt bei 32,16 Mrd.
US-Dollar oder 30,9 Mrd. EUR. Das Unternehmen hat 490,82 Mio. Aktien
ausgegeben, die derzeit mit 65,40 USD in New York und ca. 61,20 EUR an den
deutschen Borsen gehandelt werden. In Frankfurt wird AEP seit der
Jahrtausendwende gehandelt. Aktuell wird die Aktie auch in Stuttgart, Disseldorf,
Hamburg, Miinchen und Berlin sowie tber Tradegate und die Borse gettex unter
der ISIN US0255371017 und der WKN 850222 gehandelt. An der NYSE wird die
Aktie unter dem Kiirzel AEP gehandelt.

© Passiver Geldfluss Academy - http://passivergeldfluss.academy/ — Lars Hattwig



e
Passiver Geldfluss Academy e

Intraday 5 Tage 10 Tage 3 Monate 6 Manate 1 Jahr 5 Jahre
10.03.2017 - Kurs: 61,191
: : > ©
ol ~l ol o~ Hl‘ w~l |H
frh 60
L UM #J‘l 1““ u
] ‘l L ‘h 55
|
[ m"w ) f) ‘o
flﬁ"| g 45
|
ﬂ*"
)ﬁ ! r"*rw :
| tl
‘M'J 30

127,3%HL Intervall: 1 Tag Hoch: 64,382  Tief: 28,324

Der Spread liegt derzeit bei 0,23% an der Frankfurter Borse und liegt damit mit Blick

auf die Qualitat des Unternehmens im vertretbaren Bereich.

Ein Mehrjahrestief hatte der Aktienkurs am 09.06.2009 bei 18,76 EUR. Seitdem
ging es bis zum 6. Juli 2016 stetig aufwarts, als eine neues Allzeithoch von 64,19
EUR erreicht werden konnte. Nach einem zwischenzeitlichen Tief mit 54,57 EUR
am 01.12.2016 ndhert sich die Aktie wieder dem Allzeithoch.

Das Unternehmen hatte 2002/03 mit einer Restrukturierung, einem Kursriickgang
und einer Dividendenkirzung von 0,60 auf 0,35 US-Dollar zu kampfen. Es folgte
eine Uber 10 Quartale gleichbleibende Ausschiittung von 0,35 US-Dollar von Mai
2003 bis August 2005. Im November 2005 wurde die Dividende dann erstmalig
wieder angehoben auf 0,37 USD. Seitdem erhoht die AEP jedes Jahr im November
ihre Dividende und arbeitet damit schon wieder intensiv an der Riickgewinnung
des Status als Dividendenaristokrat. Inzwischen hat die Dividende mit 0,59 USD

wieder fast den Stand vor der Krise von 2002/03 erreicht.

Der spannendste Tag fiir Dividendenjager und die Freunde von
Dividendenaristokraten dirfte der 10.11.2017 werden. Das wird der Tag fir die

© Passiver Geldfluss Academy - http://passivergeldfluss.academy/ — Lars Hattwig



s
Passiver Geldfluss Academy e

Ankundigung der Ausschittung fir Dezember 2017 sein, mit welcher eine erneute
Erhdhung der Dividende angekiindigt werden dirfte, falls man das seit November
2005 eingeleitete Dividendenwachstum weiter verfolgen wird. Die letzte
Dividendenerhohung ist im Dezember 2016 mit einer Erhéhung von 0,57 auf 0,59
USD erfolgt. Am 10.11.2017 ware nun die Ankiindigung einer Erhéhung der
Dividende auf 0,61 USD fallig und damit auf ein neues Rekordniveau (nominal).
Sollte das so geschehen, so gilt fur dividendenorientierte Kaufer der Befehl: "Feuer
frei!". Wird die Dividende jedoch gar nicht, oder nur auf 0,60 USD erhoht, so ist
Abwarten angesagt. Die Frage, ob sich das Management traut, mit der
Ausschittung neue Rekordhohen zu erklimmen oder nicht, wird als ein wichtiges

strategisches Signal bewertet!
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Diversity ist hier als Energiemix aus verschiedensten Energiequellen zu verstehen.
Auf einen Ausschlul® dreier wichtiger Energietrager, wie Braunkohle, Steinkohle

und Kernenergie wird offensichtlich verzichtet.

Uberhaupt ist die AEP ein Wert, den man kauft, wenn man an stabilen Dividenden

interessiert ist und der Ansicht zustimmt, die Dividende ist der neue Zins.

Seit 1910 hat die AEP jedes Quartal eine Dividende ausgeschittet. So kiindigt die
AEP die Quartalsweise Dividendenausschiittung nicht nur an, sondern zelebriert
diese Ankiindigung. Am 25.01.2017 war man im Hause AEP sehr erfreut die 427.

Quartalsdividende seit 1910 ankiindigen oder besser zelebrieren zu dirfen.
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Die aktuelle Dividendenrendite betragt 3,7% brutto. Zu beachten ist ein Abzug von

15% US Quellensteuer, so dass deutsche Anleger, die den Freibetrag nicht

Uberschreiten 85% der Bruttodividende erhalten und Anleger die sowohl den

amerikanischen als auch den deutschen Fiskus bezahlen miissen noch 74,45% von

der Bruttodividende erhalten.

Die Dividenden der letzten Jahre in US Dollar und in Euro sind in der unten

stehenden Tabelle aufgefiihrt:

Jahr |Tag der [Ausschiittun [Wechsel |Ausschittung |Ausschiittungsbe
Aus- gsbetrag in|kurs USD |sbetrag in|trag in EUR netto
schiittung =|USD fir 1 EUR |EUR brutto
"Pay Day"

2017 [10.03. 0,59 1,0637 0,55 0,41

2016 [09.12. 0,59 1,0604 0,56 0,41

2016 |12.09. 0,56 1,1291 0,50 0,37

2016 |13.06. 0,56 1,1327 0,49 0,37

2016 |11.03. 0,56 1,1004 0,51 0,38

2015 [11.12. 0,56 1,0981 0,51 0,38

2015 [10.09. 0,53 1,1226 0,47 0,35

2015 |11.06. 0,53 1,1323 0,47 0,35

2015 [12.03. 0,53 1,0762 0,49 0,37

2014 |11.12. 0,53 1,2405 0,43 0,32

2014 |10.09. 0,5 1,2986 0,39 0,29

2014 [12.06. 0,5 1,3574 0,37 0,27

2014 [12.03. 0,5 1,3906 0,36 0,27
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2013 |10.12. 0,5 1,3618 0,37 0,27
2013 |10.09. 0,49 1,3281 0,37 0,27
2013 |12.06. 0,49 1,3245 0,37 0,28
2013 |09.03. 0,47 1,314 0,36 0,27
2012 |10.12. 0,47 1,2941 0,36 0,27
2012 |10.09. 0,47 1,281 0,37 0,27
2012 |10.06. 0,47 1,2487 0,38 0,28
2012 |09.03. 0,47 1,3243 0,35 0,26
2011 |10.12. 0,47 1,3434 0,35 0,26
2011 |10.09. 0,46 1,3835 0,33 0,25
2011 |09.06. 0,46 1,4486 0,32 0,24
2011 |09.03. 0,46 1,3869 0,33 0,25

Der Return on Assets betragt 3,47 % und der Return on Equity 3,51 %. Das aktuelle
KGV betragt 17,6 und ist damit héher als das KGV Wettbewerber Duke Energy,
welches bei 17 liegt und geringfligig niedriger das von Consolidated Edison mit

17,8. Es fallt auf, dass die Branche sehr einheitlich bewertet ist.

Chancen und Risiken

Die AEP Aktie ist zur Zeit fair bewertet und hinzu kommt, dass der Dollar
gegeniber dem Euro ebenfalls einen hohen Stand aufweist. Die Aktie ist eine

Halteposition und Kursriickschlage dirften gute Einstiegsmoglichkeiten bieten.
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Fir Investoren, welche die Dividende als den neuen Zins betrachten ist ein Einstieg
zum jetzigen Zeitpunkt mit einem Teil des Kapitals und weiteren Einstiegen liber

die nachsten Quartale ebenfalls eine interessante Option.

Die Analysten flir das Jahr 2017 mit einem Ergebnis zwischen 3,83 bis 3,93 USD.
Auffallend ist, wie dicht die hochste und die niedrigste Schatzung beieinander
liegen. Die aktuelle Dividendenrendite von nahezu genau 3,7% durfte in sich 2017

wiederholen und langfristig Uber der 4%-Marke stabilisieren.

AuBer dem modernen BOLD-Netz investiert die AEP in erneuerbare Energien, so

dass das Unternehmen fur die Zukunft geristet ist.

Nicht zuletzt die extrem hohe Dividendenstabilitat gibt Anlass zur Vermutung, dass
die eindrucksvolle Serie von 427 Quartalsdividenden bis zur 430. und 450.

Quartalsdividende und auch dariiber hinaus fortgesetzt wird.

Bei einem fortgesetzten Wachstum von 4-6% bei Umsatz und Gewinn ist auch in
2016 ein Kursziel von 67-68 US-Dollar realistisch.
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