Ruckblick auf den Borsenmonat Juli 2026 —
kompakte Zusammenfassung

Strategische Analyse: Der Borsenmonat Juli 2026 — Geopolitische Eskalation

und sektorale Rotation

Der Juli 2026 markierte einen fundamentalen Wendepunkt fur die globalen
Kapitalmarkte und beendete die fast ungebremste Euphorie des ersten Halbjahres.
Nach zwei Rekordquartalen kippte die Marktfuhrerschaft abrupt von der Ki-
Hardware-Dominanz hin zu einer nervosen, sektoralen Rotation. Strategisch
betrachtet sahen wir im Juli den Ubergang von einem momentumgetriebenen Umfeld
zu einer Phase, in der Geopolitik und die Neubewertung technologischer
Abhangigkeiten das ,Tail-Risk® wieder ins Zentrum der Portfolio-Allokation rtickten.

Es war der Monat, in dem die Realpolitik mit voller Harte an die Borse zurlckkehrte.

1. Marktiiberblick: Ein Bruch mit der Euphorie

Die Schlusshochststande am Monatsende kaschieren die massiven Verwerfungen
unter der Oberflache. Besonders deutlich wird dies beim Blick auf die historische
Saisonalitat: Wahrend der Juli Gber die letzten 18 Jahre im Durchschnitt ein Plus von

4 1 % lieferte, erlebten wir 2026 einen herben saisonalen Bruch.
Zentrale Index-Performances

o S&P 500: 7.489,72 Punkte (-0,13 %) — Der erste Juli-Ruckgang seit 2014 und

der zweite Verlustmonat in Folge.

« Nasdaq 100: —6,95 % — Dies markiert den starksten Monatsrickgang seit
Marz 2025. Zwischenzeitlich handelte der Index fast 10 % unter seinem
Allzeithoch.

« Nasdaq Composite: Ein bemerkenswerter Kontrast zeigte sich am letzten
Handelstag, an dem der Composite um +1,0 % zulegte (25.373,85 Punkte),
was die Scharfe der vorangegangenen Korrektur innerhalb des Technologie-

Segments unterstreicht.



Der ,,Rettungs-Freitag“ Dass ein tieferer Markteinbruch verhindert wurde, lag
primar an den Quartalszahlen der Mega-Caps am Monatsende. Starke Cloud-
Ergebnisse von Amazon (+12-15 % Kursreaktion) und ein robustes Azure-
Wachstum bei Microsoft (+15,5 %) fungierten als Stabilisatoren. Allein das Azure-
Wachstum l6ste bei Microsoft einen Marktkapitalisierungssprung von rund 450 Mrd.

USD an einem einzigen Tag aus und rettete das Sentiment vor dem Kollaps.

Asset-Klassen im Vergleich

Asset- Schlussstand / . .
Strategische Einordnung
Klasse Entwicklung

4.042,97 USD (+0,3 |[Erster Monatsgewinn seit Februar; profitiert moderat

bis +0,5 %) von der Fed-Pause.

Gold

Asset-Reife: BTC Ioste sich von der Korrelation mit
62.800 — 63.900 _ . _
Bitcoin . Halbleiteraktien (SOX) und fungiert zunehmend als
USD (+7 bis +7,5 %)| o o
eigenstandiger Risiko-Proxy.

Moderater Anstieg; gestutzt durch die
EUR/USD (1,148 — 1,153 zuruckhaltende US-Geldpolitik und relative Euro-
Starke.

Dieser statistische Rahmen bildet jedoch nur die Kulisse fur die dramatischen

Entwicklungen an den Rohstoffmarkten.

2. Geopolitische Schocks und der Rohstoffmarkt

Die Ruckkehr des "Tail-Risks" manifestierte sich im Juli durch die massive Eskalation
im Nahen Osten. Der US-Iran-Konflikt erreichte nach dem Scheitern einer
Waffenruhe eine neue Qualitatsstufe, die unmittelbar die globalen Handelsrouten

infizierte.

Die Brent-Ol-Rallye Brent-Rohdl war der zentrale Volatilitatstreiber. Wir sahen am
23. Juli ein Zwischenstandhoch bei 102 USD, ausgel6st durch koordinierte Angriffe
auf saudische Tanker im Roten Meer und — erstmals in diesem Konflikt — Einschlage
in Agypten. Nachdem der Preis kurzzeitig auf 80 USD zuriickfiel, sorgten erneute

Tanker-Umkehrungen in der Straf’e von Hormus flr einen Schlussstand von 91 USD.



Dies entspricht einem Monatsgewinn von (iber 20 % — eine der heftigsten Ol-Rallyes

der jungeren Geschichte.

Versorgungssicherheit Die Bedrohung der maritimen Logistik ist keine theoretische
Gefahr mehr: Der Tankerverkehr durch die Stral3e von Hormus brach drastisch von
63 auf nur noch 19 Schiffe pro Tag ein. Diese Verknappung befeuert die
Inflationsangst und erzeugt einen massiven Kostendruck in den globalen

Lieferketten, der die technologische Erholung im Kern bedroht.

3. Die globale Halbleiter-Korrektur: Eine Kausalkette des Schocks

Der Juli offenbarte die strategische Fragilitat des Kl-Sektors. Ein einzelner
Fachbericht des Mediums "The Information" Uber technologische Fortschritte in

China reichte aus, um ein globales "De-Grossing" auszuldsen.

Die ,,China-DUV*“-Kausalkette Berichte Uber ein staatlich unterstltztes Konsortium
in Shanghai (unter Beteiligung von Huawei und SiCarrier), das mit der
Serienproduktion eigener Immersions-DUV-Lithografiesysteme begonnen habe,

setzte eine verheerende Domino-Reaktion in Gang:

1. Sudkorea: Der KOSPI stirzte um 29-35 % ab — der historisch schlechteste

Monat des Index, schlimmer als 1997 oder 2008.

2. Niederlande (ASML): Trotz Rekordzahlen (9,3 Mrd. Euro Umsatz) und
angehobener Prognose verlor die Aktie 15,5-17,6 %, da die Marktmonopol-

Pramie im DUV-Bereich erodierte.

3. USA: Die High-Flyer des ersten Halbjahres — Micron, SanDisk und Intel —
wurden nach ihren extremen Rallyes (+304 %, +858 % bzw. +278 % YTD)

massiv abverkauft.

Bewertung vs. Realitat Strategisch werten wir dies als Korrektur eines gefahrlichen
"Over-Crowding". Dass der Markt auf die Nachricht von 5 chinesischen
Maschinen (gegenuber 130 Anlagen bei ASML) mit einem Bewertungsschock von
hunderten Milliarden Dollar reagiert, zeigt die grassierende Bewertungsangst. Sorgen
Uber "zirkuldare Finanzierungsstrukturen" im KI-Sektor trugen zusatzlich zur

Instabilitat bei.



4. Geldpolitik: Das Ende der Einmiitigkeit unter Fed-Chair Warsh

Unter Kevin Warsh hat die Federal Reserve ihre Kommunikation radikal entschlackt.
Die Zeit der ausufernden Forward Guidance ist vorbei, was die Marktunsicherheit

strukturell erhoht.

Die FOMC-Analyse Das Votum am 29. Juli fur einen Zins-Halt (3,50-3,75 %) war

oberflachlich stabil, aber intern tief gespalten:
e Votum: 9:3.

« Dissidenten: Beth Hammack, Neel Kashkari und Lorie Logan stimmten
geschlossen fur eine Erhdhung. Dies ist der hochste Dissens seit

September 2016. Warsh bezeichnete dies lakonisch als ,good family fight".

Marktreaktion und Renditen Trotz des Stillstands bleibt der Markt skeptisch. Die
10-jahrige Rendite stieg auf tiber 4,7 %, wahrend die 30-jahrige bei 5,25 % den
héchsten Stand seit 2007 erreichte. Laut CME FedWatch preist der Markt eine
Zinserhéhung im September weiterhin mit 58 % Wahrscheinlichkeit ein, wahrend die
Chance fur einen erneuten Halt bei 41,9 % liegt. Diese Diskrepanz zwischen Fed-

Rhetorik und Markterwartung ist ein klassischer Volatilitatstreiber.

5. Technische Analyse und das Paradoxon der Volatilitat

Die technische Verfassung des Marktes liefert ein Bild tiefer Divergenz, das zur

Vorsicht mahnt.

Trendanalyse S&P 500 Der Index verteidigt weiterhin seinen 200-Tage-Durchschnitt

(ca. 6 % Puffer), was technisch ein intaktes Trendfolgesignal darstellt.
« Konsolidierungsrange: 7.320 bis 7.580 Punkte.
o Kiritische Unterstutzung: 7.200 — 7.350 Punkte.
o Ausbruchsziel: 7.580 — 7.620 Punkte.

Das VIX-Fehlpricing Das alarmierendste Signal ist der VIX-Schlussstand von 16,0.
Wir haben diese Diskrepanz bereits in der Wochenanalyse als "Fehlpricing”
markiert: Dass die implizite Volatilitat sinkt, wahrend der Olpreis um 20 % springt, der



Fed-Dissens historisch hoch ist und im Nahen Osten ein regionaler Krieg droht,

deutet auf eine gefahrliche Selbstgefalligkeit der Marktteilnehmer hin.

6. Ausblick: Jackson Hole und das September-Szenario

Fur den August und September erwarten wir eine Phase, in der Rhetorik Uber

Fundamentaldaten dominiert.
Strategische Termine

o Jackson Hole (27.-29. August): Die erste grol’e Grundsatzrede von Fed-
Chair Warsh. Ohne Forward Guidance wird der Markt jedes Wort auf

Goldwaagen legen.

o« FOMC-Sitzung (15./16. September): Der Showdown zwischen den Lagern

innerhalb der Fed.

Risikofaktoren & Sektorstrategie Ein massives exogenes Risiko bleibt die
Ankiindigung von Donald Trump, die militdrischen Angriffe flr die "nachsten vier
Wochen" fortzusetzen. Dies kdnnte Brent-Ol dauerhaft iber 100 USD treiben. Als
taktische Alternative bietet sich der DAX oder noch breite der Stoxx Europe 600 an,
der im Juli relative Starke bewies (+2,5 %; 25.629 Punkte). Durch seine geringere
Abhangigkeit von der Halbleiter-Lieferkette und die Unterstiitzung durch den Euro

konnte der deutsche Leitindex im Spatsommer eine Outperformance erzielen.
Abschlussfazit

Der Juli 2026 war der Monat der Ruckkehr der Realpolitik. Die einseitige Wette auf
unbegrenztes Kl-Wachstum stiel3 an ihre geopolitischen und bewertungstechnischen
Grenzen. Fur das restliche dritte Quartal ist "selektive Qualitat" kein Schlagwort
mehr, sondern eine Uberlebensstrategie. Die Divergenz zwischen dem niedrigen VIX
und den harten Makro-Risiken muss sich auflosen — meist geschieht dies Uber einen

plotzlichen Volatilitatspeak.



